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;FOR EUROPA

B nindre maktkoncentration, en djup /eapz'mlmm:/mad -
vass innovationspolitik och ldttare regelryggsdick get
europeisk sikerhetsstrategi tyngd.

Inledning

EU-kommissionen har annonserat publicering av en ny europeisk sikerhetsstra-
tegi efter sommaren 2026, nigot som kan ses som en respons pa USA:s sikerhets-
strategi fran hosten 2025. En uppdaterad europeisk strategi dr mer dn nédvindig
tor att mota den ryska invasionen av Ukraina, risken for Nato-uppluckring, hoten
mot Grénland och féljderna av Iran-kriget. Risken dr dock att Europas svar fort-

satt kommer vara for vacklande och nagot for sent. I farans riktning ligger ocksé

att EU styr mot mer centraliserad makt pa ett sitt som for med sig helt nya risker.

I det foljande presenteras ett forslag till hur en sidkerhetsstrategi skulle kunna se ut Stefan Folster ar docent i
som bygger pd Europas styrka att inte koncentrera makten i f6r fa hander, vilket nationalekonomi, Senior
har blivit 6desdigert i de andra stora blocken. Hir mejslas i stillet en vig ut for Fellow vid Frivarld och leder

ett Europa som blir starkare genom att bli mer decentraliserat, men flexibelt och tankesmedjan Better Future

. . A . Economics.
samspelt, ungefdr som ett fotbollslag 4r mer effektivt dn att ha en enda elva ganger

o .. . .. Han har tidigare varit ad;.
s stor spelare. Hir spelar marknadsekonomin en avgorande roll. ] E _ : o
professor i nationalekonomi vid

Europa har mycket som dr virt att forsvara. Hir finns den hégsta livskvaliteten 1) e e e Skl

bland de stora blocken, inte minst med betydligt lingre forvintad livslingd och Naringsliv och VD for Handelns

Utredningsinstitut.
topprankning i samtliga index 6ver livskvalitet. Darfor dr det inte forvinande att redningsinstiut
EU ir det enda stora block som ménga fler linder vill bli medlemmar i. EU-linder
tillsammans med nagra allierade som Kanada, Australien, Nya Zeeland och Japan

ar de som uppritthéller demokrati och rittstatlighet nir andra stormakter snabbt
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retirerar. Europa dr dérfor sett till den ordning som demokrati vilar pa globalt de

facto redan den fria varldens ledare.

Europa har forsokt att etablera fred och goda relationer med grannar, inte minst
genom att krympa forsvarsutgifter. Trots det har Europa, eller ukrainare med
Europas hjilp, lyckats stoppa och sli tillbaka virldens nist storsta armé. Europa
bygger nu ut sitt férsvar och klarar invasionshot dnnu bdttre i framtiden. Men det
vore livsfarligt for medlemslinder att gora sitt forsvar alltfor beroende av EU eller

andra lander.

En av de mest akuta sikerhetspolitiska dtgirderna finns pa ett helt annat plan, dir
EU kan dra nytta av storskalighetens férdelar utan att bli mer centralstyrt. EU bor
smorja vigen mot en djup marknad fér standardiserade Europeiska statspapper
som hir kallas Europrima obligationer. Det skulle uppna fyra syften. For det forsta
skulle det hoja ribban f6r hot frin USA om Grénland eller andra fragor efter-
som varje sidan dtgird skulle fi fler investerare och forsikringsbolag att flytta sina
reserver frin amerikanska statsobligationer till europeiska. Di skulle rintan stiga

som USA miste betala for sin stora statsskuld.

For det andra, och spegelvint, fir Europa och europeiska féretag ligre rintor. For
det tredje far européer ett reellt sikrare alternativ ifall USA:s statsskuld leder till
en skuldkris, kanske i samband med en priskorrigering f6r 6vervirderade techfo-
retag och dven risk for ytterligare urholkning av dollarns virde. For det fjarde kan
en sidan djup marknad f6r Europrima obligationer skapas utan att spid pa EU:s
belaningsgrad, och pi ett sitt som ger EU-linderna bittre incitament att undvika

okad upplaning.

Metoden for detta ar tekniskt inte sdrskilt svar. Linder som vill far byta en del av sin
statsskuld, sdg maximalt motsvarande 25 procent av BNP, av nuvarande nationell
statsskuld till seniora och standardiserade Europrima obligationer, medan resten
torblir nationell. Lander betalar da ligre rinta pd Europrima som ir sikrare, men
betalar hogre rinta pa sin kvarvarande nationella skuld. Det skapar ett stort utbud
av sikra Europrima obligationer, men ger linderna starkare skal att begrinsa sin
nationella statsskuld eftersom den blir dyrare pa marginalen. Och allt detta sker

frivilligt utan starkare centralmakt eller upplaning i EU:s regi.

Frivilligheten kan ses mot bakgrunden av att EU klarat av en djup finanskris
genom att kriva att sydeuropeiska linder reformera sina ekonomier och dterga till
god tillvixt. Avgorande for detta har varit att ECB har muskler, men ECB ir inte

allsmiktig, utan linder kan limna euron om makten skulle missbrukas.
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Aven i andra avseenden har EU mycket att vinna pa att skruva tillbaka central-
styrning. Fram till &r 2013 ledde EU:s regler till friare rorlighet och bittre konkur-
renskraft. Direfter borjade Unionen dock reglera alltmer utdver de traditionella
omriden som jordbruk eller telekommunikation: konsumentskydd, klimatpolitik,
den cirkuldra ekonomin, digitala marknader och mycket mer. Varje omging av
EU-regler har blivit allt mer ordrik, komplex och sillan evidensbaserad. En del
torsoker EU-kommissionen nu att skruva tillbaka med s kallade Omnibuspaket.
EU siktar dessvirre ocksd pi mer centralstyrd industripolitik, férordat av Mario
Draghi, dir stora offentliga medel satsas pa det som linder kommer 6verens om dr
framtidens teknik. Det dr motsatsen av vad som lett till de framgangsrika ameri-
kanska techféretagen som byggde pé visiondrers formaga att satsa pa sidant som fa
annu tror pa. Det gick hand i hand med ett skifte i amerikansk innovationspolitik

mot att uppmuntra de som tinkte annorlunda och betala f6r lyckad innovation.

Den erfarenheten gors i Kina ocksa. Al-centra ir inte det som regeringen forsokt
att prioritera sisom Peking eller Shanghai. I stillet har Deepseek och Alibaba
vuxit fram i Hangzhou som bara har ett elituniversitet i sin ndrhet mot Pekings
26. Hangzhous styrka ir att politikerna inte forsoker styra teknikval utan krattar

i manegen.

Liknande tink syns ocksd nu i Ukraina som har blivit virldsledande pa utveckling
av drdnare, delvis tack vare sin innovationsmodell dir militira enheter sjilva far
utveckla och bestilla dronarteknik. De som bevisligen dr mer framgéingsrika med
sin teknik genom att skjuta ner fler ryska dronare far 6kade resurser for vidare
teknikutveckling. Alltmedan storskaliga toppstyrda projekt som det nya flygplanet
som Frankrike och Tyskland f6rsoker utveckla kantas av stora problem.

I det foljande inspelet till en europeisk sikerhetsstrategi beskrivs en realistisk vig
som bygger pd Europas styrka genom att undvika riskabel maktkoncentration. For-

slaget beaktar dven fragor som aktualiseras av den amerikanska sikerhetsstrategin.
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Forslag till en mer frihetlig och decentrali-
serad europeisk sikerhetsstrategi 2026

En strategi méste vara konsistent, realistisk och tordas pri-
oritera. Den blir meningslés, eller rentav kontraproduktiv,
om den lovar allt at alla. Ett exempel dr de sikerhetsloften
som utstdlldes till Ukraina 1994 i Budapestuppgorelsen
som gavs utan att bygga kapacitet att infria 16ftena. Ett
annat exempel dr de senaste drens politik f6r klimat och
miljon som i slutindan gjorde Europa helt beroende av att

importera gas och sillsynta material.

En europeisk sikerhetsstrategi maste prioritera just Euro-
pas sikerhet. Europa behover inte ta pa sig en roll att agera
virldspolis, en roll som USA tydligt visat dr en utmaning
av rang. Diremot maste Europa ha muskler och mental
beredskap att hjilpa demokratier mot invasioner, oavsett
om dessa stater ar medlemmar i EU eller inte. Att hjilpa
Ukraina mot rysk invasion prioriteras, inte enbart men
ocksa for att skydda andra europeiska linder mot framtida

liknande aggressioner.

En europeisk sikerhetsstrategi maste fungera under skif-
tande forutsittningar. Medlemskap i Nato dr en viktig bygg-
sten for Europas sikerhet, men den maste fungera dven om
vissa Natolinder sviker sina dtaganden. EU och europeisk
enighet dr viktiga, men sikerheten maste garanteras dven om
nigra medlemslinder periodvis blockerar EU:s beslutsfor-

maga eller dsidositter EU:s grundliggande virden.

En europeisk sikerhetsstrategi maste ocksa vara tydlig
med att en stark ekonomi i teknologisk framkant ar helt
avgorande for att lyckas med sikerheten. En kraftfull till-

vixtagenda maste darfor bli ett prioriterat sikerhetsintresse.

Strategin borjar med att sl fast vad Europa vill uppna, och

t6ljs sedan av en analys av vilka medel som stér till buds

och slutligen vilken handling som krivs.

Vad Europa vill uppna?

Forst och frimst s vill européer vara skyddade fran inva-
sion, hot om invasion, terrorism, cyberkrigféring, och lik-
nande angrepp som hotar liv, lem och frihet. Européer f6r-
stir ocksa att invasioner eller hot om invasion mot linder
eller omréden i en geografisk periferi sisom Ukraina eller
Gronland hotar Europas sikerhet, bide for att helheten
och allianser férsvagas, men ocksd for att framgéingsrika

invasioner mot Europa inbjuder till att fler linder angrips.

Europa virnar om folkens ritt att bestimma sin egen
framtid i fria och rittvisa val som garanteras av rittssiker-
het samt en lag grad av korruption. Denna striavan delas
av flera allierade i virlden sisom Kanada, Australien eller
Japan. Men de stora blocken avvecklar demokrati i snabb
takt. I Kina som alltid har varit en diktatur har makten
koncentrerats ytterligare. Ryssland har gitt frin forsok
med demokrati till diktatur. I USA ir liget inte jimforbart,
men dven dir urholkas demokratin. Enligt sammanstall-
ningar gar denna process mot auktoritirt styre snabbare dn

vad den gjorde i Turkiet, Ungern eller Ryssland.!

Europa virnar om fri press och media, men med trans-
parens om innehall, till exempel avseende hur algoritmer
filtrerar information, samt réda linjer for fortal eller upp-

maningar till brottslighet.

Europa virnar ocksd om sina befolkningars livskvalitet.
Alla internationella index som miter levnadsstandard och
livskvalitet pekar i samma riktning: Atskilliga europeiska

stider och de flesta visteuropeiska linder ligger i topp.?

1. Exempelvis https://tct.org/content/report/centurys-new-democracy-meter-shows-america-took-an-authoritarian-turn-in-2025/

och https://www.ft.com/content/b474855e-66b0-4ebe-9b73-7¢252bd88938. USA klassas nu som ”bristfillig demokrati”i tidningen

Economists demokratiindex.

2. Siffrorna presenteras i detalj 1 https://media.betterfutureeconomics.com/2026/01/civilisationalkollaps260107.pdf.

Notera ocksa att européer nar sin hyggliga levnadsstandard trots att de arbetar 10-15 procent firre timmar per invinare.

www.frivarld.se

info@frivarld.se ﬂ /FreeWorldForum

X @freeworldforum m /company/friv-rld



FR\VARLD

En ny sakerhetsstrategi for Europa

Amerikanska stider och USA som helhet hamnar en bra

bit ner p4 listan.* Ryssland ndrmar sig bottenligan.

Det syns dven i termer av den férvintade livslingden i
USA som dr anmirkningsvirt kort for ett rikt land och har
krympt under ett par decennier. Till och med rika ameri-

kaner har nu hégre dédlighet dn fattiga européer.*

Frihet, demokrati och livskvalitet vill européer sikra. Det
ar uppenbart att manga andra folk i virlden ocksd soker
dessa virden. EU dr ddrfor det enda stora block som linder

star i ko till att bli medlemmar 1.

Vilka forutsittningar har Europa?

En inventering av Europas forméga att sikra sig avslojar
decennier av férsummelser. Nu gors stora anstringningar
tor att starka Europas kapacitet. Dirfor ér fardriktningen
och hur férmagor férbittras under kommande ar ett vik-

tigt perspektiv.

Samtliga medel som Europa har till sitt férfogande stirks
av den breda allians med andra demokratier i virlden
saisom Kanada, Japan, Australien, Nya Zeeland, Sydkorea
och itskilliga andra som inte bara samarbetar ekonomiskt

utan dven bidrar till demokratiers forsvar, till exempel i

Ukraina.

Ett vanligt pastdende dr att Europa inte klarar att forsvara
sig sjalv utan USA:s std med konventionella vapen, dn
mindre i hindelse av ett hypotetiskt tillbakadragande av
USA:s kirnvapenskydd. Pa kort sikt saknar Europa viktiga

delar i sin forsvarstorméiga si som transportplan som kan

forflytta trupper snabbt, tankerflygplan som kan forlinga
jaktplanens flygtid och satelliter som understodjer preci-
sionsattacker. Sddana pastaenden bygger dock pa en alltfor
enkelsparig analys av Europas férméga. Visserligen lider
de flesta europeiska linder dnnu av ett kraftigt nedbantat
torsvar med atskilliga luckor. Men luckorna var visentligt
storre i Ukrainas armé som ensam, med endast materi-
ell hjilp fran vist, lyckades stoppa och i viss mén tringa
tillbaka den ryska invasionen. Férmagor som saknats har

tickts med andra medel som gick att uppbringa.

Europa har nu lagt i en hogre vixel. Ett exempel dr att
det militira europeiska stodet till Ukraina 6kade med
67 procent jamfort med genomsnittet under 2022-2024.
Motsvarande siffra for det icke-militira stodet var 59
procent. Europa har lyckats kompensera for USA:s tvira

neddragningar.

Det gors ocksi stora anstringningar i linderna och av EU
att ticka upp for saknade formagor. Ett exempel dr att
Tyskland investerar 35 miljarder euro, cirka 370 miljarder
kronor,irymdprojekt under de kommande fem aren. Malet
ar att ha flera hundra tyska satelliter i rymden fram till
2029 vilket skulle géra Tyskland ledande efter USA avse-
ende spaning, 6vervakning och kommunikation. Redan
nu har Tyskland tillging till en av virldens storsta flottor
av spaningssatelliter. Europa frimjar manga nya féretag
inom forsvarssektorn bland dem ARX Robotics som till-
verkar markdrénare, dronarforetaget Helsing eller Polaris
som tillverkar hypersoniska vapensystem. Tillsammans
med ukrainska foretag byggs storskalig drénarproduk-
tion pa minst tio platser i Europa. Europa dr dirmed idag

ledande inom drénarteknologi och produktion. De minga

3. An virre ir det naturligtvis i de andra stora blocken, Ryssland och Kina. Diremot nar Australien, Kanada och Japan resultat avse-

ende livskvalitet pa europeisk nivi.

4.1 bredare mitt pa vilfirdsutfall ligger manga europeiska linder lingt f6re de andra stora blocken. Dock toppas listorna av néigra rika
lagskattelinder som Schweiz, Japan, Australien eller Sydkorea. Se Folster och Sanandaji (2026).

www.frivarld.se

info@frivarld.se ﬂ /FreeWorldForum

X @freeworldforum m /company/friv-rld



FR\VARLD

En ny sakerhetsstrategi for Europa

investeringar som gors, sirskilt inom avancerad forsvar-
steknologi, innebir att Europa gir frin att kunna forsvara
sig sjdlv i dag till att kunna gora det med god marginal.
Och det kommer att kunna goras sikrast i en struktur som
inte dr helt beroende av en gemensam ledningsstruktur
eller veton eller bristande stod fran enskilda linder inom
EU eller Nato. I praktiken betyder det att centraliserade
strukturer oftare maste byggas av frivilliga koalitioner av
villiga linder som dven har en mekanism for att utestinga

lander som obstruerar.

Starkare finansiella marknader avgorande
for europeisk sikerhet

Globala investerare ifragasitter i allt hogre grad dollarns
sundhet, sikerhet och stabilitet. Att skapa en djup och lik-
vid marknad for sikra, standardiserade euroobligationer,
hir kallad Europrima obligationer, skulle ge investerare
mycket sikrare alternativa tillgingar 4n vad som finns pa
dagens fragmentiserade euroobligationsmarknaden idag.
Det skulle hoja ribban f6r linder som hotar Europa som
da riskerar en flykt frin sina egna statsskuldvixlar till ett
europeiskt alternativ. Det skulle ocksa sinka finansierings-
kostnaden for Europas offentliga skuld och dirigenom

dven for europeiskt privat kapital.®

Dirtill behover europeiska sparare ett bittre alternativ
ifall amerikanska statsobligationer graderas ner ytterligare.
USA:s statsskuld uppgar till ungefir en miljon kronor per
amerikan och 6kar just nu i en drstakt av sju procent. Kre-
ditbetygen pi den amerikanska staten har redan sinkts.
Risken for en skuldkris, kanske i kombination med att
Al-foretagen omvirderas dr inte obetydlig. Nir den brise-
rar dr manga europeiska centralbanker, foretag och sparare

i stort behov av sikra tillgangar.

Idag finns det inga uppenbara alternativ i stor skala. Det
nirmaste i Europa dr den tyska Bund-marknaden. Men
det totala virdet av Bunds dr bara 2,5 biljoner euro, jimfort
med 30 biljoner dollar foér den amerikanska statsobliga-
tionsmarknaden. Marknaden f6r andra befintliga euroo-
bligationer ér splittrad och liten: EU-utgivna obligationer,
eller EU-obligationer, f6r att finansiera NGEU (Next
Generation programmet) med 540 miljarder euro och for-
vintas nd 700 miljarder euro till 2026, Europeiska stabi-
litetsmekanismens (ESM) obligationer for 270 miljarder
euro samt Europeiska investeringsbankens (EIB) obli-
gationer for 250 miljarder euro, vilket ger ett nuvarande
totalt virde pa lite 6ver 1 biljon euro. Aven om EU nu har
en storre skuld dn Nederlinderna och dr pd vig att bli den
storsta nettoutgivaren av obligationer i EU under 2025-26,
ir dessa belopp inte tillrickligt stora pa global niva. Dess-
utom dr det oklart om EU-obligationerna som utfirdats
tor att finansiera NGEU-programmet ska fornyas eller
aterbetalas vilket gor att investerare inte betraktar dessa
som statsobligationer, utan snarare som supranationella,
och de inkluderas inte i index for statsobligationer, vilket

minskar efterfrigan och haller deras rintor onodigt hoga.

Om Europa ska erbjuda investerare ett alternativ, behover
storleken pa en siker, standardiserad euroobligationsmark-
naden 6ka dramatiskt. Dirtill kan Euron anvindas som
reservvaluta i storre utstrickning. Till exempel stir euron
bara f6r 20 % av globala valutareserver, jimfort med 58 %
tor amerikanska dollarn. For att stirka eurons roll beho-
ver eurozonen gora ekonomin mer dynamisk, stirka den
ekonomiska unionen och framf6r allt utveckla djupare och

mer likvida kapitalmarknader.

5. Detta beror pa att USA kan emittera billig dollardenominerad skuld och investera i utlindska tillgingar. Enligt forskning av

Gourinchas och Rey har avkastningen pé utlindska tillgingar minus skuldens kostnad gett en fordel pa cirka 1,5 % av USA:s BNP

per ar i reala termer sedan 1950-talet.
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En djup marknad f6r Europrima obligationer ér inte svar
att skapa. Det bor goras pi ett decentraliserat och frivilligt
sitt som varken 6kar EU:s eller landers upplaning. Hur det

kan goras beskrivs i senare avsnitt.

En starkare ekonomi med mindre

politisk styrning

Europas ekonomi star starkare dn den ofta beskrivs. EU har
en marknad pa 450 miljoner minniskor. Den erbjuder en

oovertriffad rittssikerhet for privatpersoner och foretag.

Det ir riktigt att delstaten Kalifornien har uppvisat snabb-
are produktivitetsutveckling tack vare ett antal techforetag.
I 6vriga USA syns emellertid inte nigon bittre produk-
tivitetstillvixt dn i Europa. Kruxet dr att de kaliforniska
techféretagen som driver den till synes snabba produkti-
vitetstillvixten i USA skapar virden som till allra storsta
delen tillfaller alla amerikaner, européer och hela virlden.
Enbart en liten brakdel stannar kvar i Kalifornien i form

av vinster och hoga l6ner f6r enstaka personer.

Dirtill kommer en teknisk abrovink. I BNP-berikningar
underskattas av olika skl virdet av innovationer kraftigt,
men mest utanfor I'T-sektorn. Att datorutvecklingen moj-
liggjort framtagandet av ménga revolutionerande medici-
ner mits till exempel enbart i form av en viss produktivi-
tetsokning for datorhirdvara, medan de nya medicinerna,
liksom tillkomsten av alla nya produkter och tjinster, inte

tillmdts nagot virde alls.

Sammantaget innebir detta att den pastddda tillvixtfor-
delen for USA inte dr vad den utges for att vara. I stil-
let bor man jimfora utvecklingen av BNP eller inkomster

korrigerad for faktiska pristérhallanden mellan linder. Da

6. Se Folster (2025).

syns i princip ingen amerikansk tillvixtfordel jamfort med

EU-linderna varken sedan 1990 eller 2020.

Diremot syns ett konstant glapp mellan amerikansk BNP
per capita och europeisk. Det motsvarar ungefir vad man
kan vinta sig utifrdn att européer nir sin hyggliga levnads-
standard trots att de arbetar 10-15 procent firre timmar
per invénare, och att amerikansk sjukvard slukar 9 pro-
centenheter mer av BNP, men samtidigt levererar simre
resultat. Dirtill skall vigas in att USA:s tillvixt har drivits
av stora budgetunderskott och sannolikt Gvervirderade
Al-foretag. Kina och Ryssland har redan mycket simre

tillvixt dn de sjdlva erkidnner.

Detta bekriftas i samtliga internationella index som mater
levnadsstandard och livskvalitet pekar i samma riktning:
Atskilliga europeiska stider och de flesta visteuropeiska
linder ligger i topp, medan amerikanska stader och USA
som helhet hamnar en bra bit ner pa listan.® Den f6rvin-
tade livslingden i USA anmirkningsvirt kort for ett rikt
land och har krympt under ett par decennier. Till och med
rika amerikaner har nu hogre dédlighet dn fattiga européer.
Detta kan inte hinforas till USA:s ligre skatter, eftersom
flera andra lagskattelinder som Schweiz ligger i topp nir

det giller livslingd och andra valfirdsutfall.

Framatblickande finns det lingsiktigt goda utsikter for
Europas ekonomi att forbittras ytterligare. Ett skil dr att
Europa har blivit mycket mer intressant for internationella
forskare, for vilka si vil USA som Kina har blivit alltmer
besvirliga att flytta till. Sedan 2025 har det tidigare stora
flédet av europeiska tech-anstillda till USA bytt riktning.
Nu dr det fler som flyttar frin USA till Europa édn tvirtom.’

7. Enligt data fran Revelio Labs, ett féretag som samlar arbetsplatsdata, https://economist.com/business/2026/03/01/

at-last-reasons-to-be-cheerful-about-european-tech.
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Europas andel av virldens venture capital marknad okar,
och firre foretag siljs till amerikanska eller kinesiska
bolag.® En bidragande faktor ér att Europa nu investerar
tungt i avancerad forsvarsmateriel. USA:s tidigare ledande
roll inom IT-sektorn har till icke visentlig del berott pa
torsvarsrelaterad forskning. Europa har i vissa avseenden
rundat USA, till exempel i utveckling av autonoma dro-

nare och relaterad teknologi.

Aven de nya handelsavtalen med Indien, Mercosur, Aus-
tralien och andra kommer att stirka Europas position
relativt andra block. Mianga studier visar ocksi tydligt att
en okad grad av korruption minskar tillvixten. Dir ligger
ménga europeiska linder bra till, medan USA har fallit till
29. Plats i Transparency Internationals korruptionsindex.’
En bredare forskning visar att inkluderande institutioner
som sprider makt, uppritthaller rittsstaten, skyddar dgan-
deritt och frimjar kreativ forstorelse genererar hallbar till-
vixt.!? Extraktiva institutioner diremot koncentrerar makt
och rikedom till ett fital, begrinsar méjligheter f6r majo-

riteten och himmar ekonomisk tillvixt.

En bestiende nackdel f6r Europa dr dock att energipriser
dr hoga, och kan bli relativt sett dnnu hogre till £6ljd av
Irankriget. En annan relaterad nackdel har varit episoder
av vixande byrékrati. EU var under ménga ar varit en kraft
tor avreglering. Unionen har tagit bort regleringshinder
som tidigare holl medlemsstaternas marknader atskilda.
OECD:s indikator f6r produktmarknadsreglering (PMR)
miter i vilken grad linder frimjar eller hindrar konkur-
rens. Ett hogre PMR-virde indikerar ett mer restriktivt
regelverk. Mellan 1998 och 2013 sjonk EU:s PMR med
40 procent, medan den i USA endast minskade med 2 pro-

cent.! Direfter har forbittringen kommit av sig.

8. Enligt databasen Pitchbook, mars 2026.

I stillet har de senaste tio aren priglats av en sillan skidad
takt i EU-regelproduktion. Enligt Mario Draghis senaste
rapport antog EU omkring 13 000 rittsakter mellan 2019
och 2024. Draghi utgar fran statistik frin EUR-Lex, som
bara ridknar rittsakter som dr publicerade i den officiella
tidningen. Dirtill kommer emellertid dnnu manga fler
genomforandeakter som av olika anledningar inte publ-
iceras. Utover langvariga politikomriden som jordbruk,
energi, telekommunikation, transport och finansiella tjins-
ter borjade unionen reglera alla aspekter av livet: konsu-
mentskydd, klimatpolitik, den cirkuldra ekonomin, digitala
marknader, teknik — listan kan goras lang. Varje omgang av
EU-regler har blivit alltmer ordrik, voluminés och kom-
plex. Nir det giller reglering har EU blivit en del av pro-

blemet snarare dn 16sningen.

Handel och leveranssikerhet viktigare for
Europa

"Du kan inte leva i 16gnen om omsesidig nytta genom
integration, nir integrationen blir killan till din underord-

. »
ning...

Kanadas premidrminister Mark Carney i Davos satte ord
pa varfor det dr nodvindigt att inventera och krympa
Europas sarbarheter. I méinga fall balanseras dessa dock
av motsvarande sirbarheter hos de andra stora blocken.
Europas stora import fran resten av virlden ér i sjilva
verket inte bara en svaghet utan ocksi en styrka. Import
fran 6vriga virlden till USA summerar till fem procent av
den 6vriga virldens BNP, medan EU:s import frin 6vriga
virlden dr dubbelt sa stor, 10 procent av den 6vriga virl-

dens BNP.? Dirfor behover den dvriga virlden tillging

9. Transparency International’s Corruption Perceptions Index (CPI).
10. Till exempel av Nobelpristagarna Acemoglu och Robinsons Why Nations Fail (2012).

11. Se Guinea och du Roy (2024).
12. Enligt Virldsbanken.
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till Europas marknader mycket mer dn de behover tillgang
till den amerikanska marknaden. Manga linder i virlden
kommer dirfor att prioritera handel och handelsavtal med
Europa 6ver den med USA i ett skarpare lige dir han-

delspartners stills mot varandra.

Inte minst giller det Kina som férsoker att kompensera
svag inhemsk efterfrigan och bortfall av export till USA
med mer export till 6vriga virlden dir Europa dr en vik-
tig del. Tillgang till den europeiska marknaden dimpar
siledes Kinas formaga att hota Europa med till exempel

exportbegrinsningar av sillsynta mineraler.

Flera linder i Europa har visserligen utsatts f6r olika kine-
siska sanktioner under de gingna dren, men inte sirskilt
konsekvent. Utpressningen har nimligen en dubbel kost-
nad for Kina. Forutom att EU kan atergilda med import-
begrinsningar, sa letar nu minga foretag och stater mycket
aktivt efter alternativa producenter eller alternativa ingre-
dienser. Till exempel utvecklas batterier som klarar sig
utan sillsynta mineraler. Exportrestriktioner forlorar sin

makt ju mer de anvinds.

En annan sorts risk hirrér frin Europas stora beroende av
amerikanska I'T-plattformar.” Enligt en studie av IMF ir
fa varor som importeras frin USA svira att ersitta, enbart
knappt en procent av importen frin USA. Men tjinster
har en annan dignitet sd som molntjinster, internettjinster,
banktjinster, telekom, affirstjdnster, samt anvindning av
underhavskablar, operativsystem och satellitsystem. Over
95 procent av alla datorer och mobila enheter kér mjukvara
frin Microsoft, Google. En betydande del av Europas sar-
barhet aterfinns i molninfrastrukturen. Amerikanska jittar
som Amazon Web Services (AWS), Microsoft Azure och
Google. Beroendet dr om mojligt 4n mer akut inom artifi-
ciell intelligens, ddr firre dn 10 procent av de mest kapabla

Al-modellerna utvecklas i Europa.

13. Se Heath (2025).
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Ingen av dessa teknologier dr emellertid oméjliga f6r euro-
peiska foretag att tillhandahilla och det finns redan euro-
peiska alternativ inom alla tech-segment. Att amerikanska
foretag har en stor del av marknaden beror i huvudsak pa
att de var forst, kunde sprida snabbt pa en stor inhemsk

marknad och har nu en kostnadsfordel.

Denna fordel utnyttjas sedan av USA:s regering och kon-
gress, till exempel genom den amerikanska CLOUD-la-
gen (Clarifying Lawful Overseas Use of Data) antogs
redan 2018 av USA:s kongress. Lagen ger amerikanska
myndigheter befogenhet att begira ut data som lagras
utanfér USA av tjinsteleverantorer som omfattas av ame-

rikansk jurisdiktion.

Europa har samtidigt ocksd mycket som USA dr beroende
av, atminstone pd kort sikt. Dels har dven Europa system-
kritiska leverantorer som ASLM som dr helt avgorande
tor tillverkning av amerikanska datachips. ASML ir ett
nederlindskt féretag som har ett nistintill totalt monopol
pa de mest avancerade litografimaskinerna som krivs for
att tillverka kraftfulla datachips. Foretaget har ett bety-
dande strategiskt och teknologiskt férspring. Ett annat
exempel dr Saabs radarflygplan GlobalEye som tar mark-
nadsandelar samtidigt som USA avbestillt sitt eget alter-
nativ E-7 Wedgetail som inte bedéms hilla mittet.

Aven nir det giller militirt materiel r leveranssikerhe-
ten ofta 6msesidig. Det amerikanska spetsflygplanet F-35
anvinder till exempel brittiska Rolls-Royce motorer. Det
pastds ocksd att mjukvaruuppdateringar fér F-35 kan
stingas av frin amerikansk hall. Men enligt militira kallor
kan planen flyga utmirkt utan uppdateringar, och koden

kan aven knickas i varsta fall.

Ett annat exempel dr att Saab ir beroende av import frin
USA av viktiga komponenter till stridsflygplanet Gripen

som har en rad amerikanska delar, framfor allt en motor
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frin General Electric. Samtidigt har Saab omkring 1 100
anstillda i USA som bland annat tillverkar radar och skol-
flygplan f6r den amerikanska militiren. USA dr ibland
ocksa beroende av europeiska foretag. Det giller s skilda
produkter som pansarstil frin SSAB, 5G-utrustning frin
Ericsson och Nokia och rédpunktssikten frin Aimpoint.
Inte minst visar erfarenhet fran Irankriget att Ukraina ér
lingt fore USA nir det giller luftférsvar mot dronare och
dronarkrigforing pa slagfiltet.

Aven for USA skulle naturligtvis en avstingning eller
begrinsning av techféretagens europeiska system fora med
sig stora forluster och framvixt av konkurrens i Europa.
Ett exempel dr hur Europa framgéngsrikt byggt upp Air-
bus for att inte bli helt beroende av USA:s Boeing. Dir-
tor dr det inte sirskilt sannolikt att USA skulle stinga av
systemen i Europa helt i nagot lige. Daremot dr risken for

nalstick, eller begrinsade avstingningar, nog s besvirligt.

Exemplen illustrerar att europeiska foretag och deras
regeringar har all anledning att bli mindre beroende av
bade amerikanska och kinesiska kritiska funktioner. De
tekniska hindren ir inte ooverstigliga. Europeiska foretag
som tillhandahaller molntjinster, Al-system och I'T-platt-
formar viaxer nu fram i snabb takt. For vissa funktioner,
siasom alternativ till GPS och Starlink, iar EU-initiativ
avgorande och skyndas pa. Linders offentliga upphand-
ling av kinsliga och sambhillskritiska system stiller nu
oftare krav pa europeisk radighet. Det skapar ocksid en
mer stabil och férutsigbar hemmamarknad for europeiska

teknikforetag. '

Minga siddana investeringar sker redan. Franska Mistral
ska investera ndstan 13 miljarder kronor i svensk Al- infra-
struktur, och inga ett partnerskap med svenska datacenter-

bolaget Ecodatacenter. Planen dr att trina sprikmodeller

och erhalla berikningskraft i Ecodatacenters datacenteran-
liggning i Borlinge, som ligger i det industriomrade som
saldes av Northvolt 2024. Datacentret ska tas i drift under
2027. Hela Al-stacken, frin infrastruktur och modeller till
mjukvara, dr europeisk. Alla data ska behandlas och lagras

lokalt i Europa.

Sammantaget innebdr detta att Europa har sarbarheter nir
det giller leveranssikerhet. Till en del dr de orsakade av
europeiska sjalvmal i form av 6verreglering som till exem-
pel stoppat gruvor, energiproduktion eller Al-foretag.
Men manga insatser gors nu for att utveckla europeiska

alternativ.

Det kan samtidigt inte vara ett rimligt mal att bli helt
autonom i alla avseenden. Det skulle bortse ifrin den
orimliga kostnaden. Manga importerade varor och tjins-
ter kan ersittas i en krissituation. Utmaningen ér att inte
hamna i en yvig missionsorienterad industripolitik som
kan bli okontrollerat dyr utan att f6r den sakens skull

fungera vil.

Det minsta hotet mot Europa kommer frin andra linders
importtullar. En omfattande forskningslitteratur ana-
lyserar effekten av héjda importtullar pd det landet som
hojer.”® Vanliga slutsatser dr att tullarna oftast fors vidare
till konsument, samt att investeringar minskar. Det har

ocksé bekriftats av studier av effekterna av de nya ameri-

kanska tullarna i USA.

For de exporterande linderna ir effekten begrinsat. EU:s
varuexport till USA motsvarar mindre dn tre procent av
BNP. Inte heller mycket kraftiga ytterligare hojningar
skulle utgéra nagon existentiell katastrof. Dirfor dr det i
de flesta fall bist att inte inf6ra egna tullar som svar pi att

andra linder infor tullar.

14. En storre europeisk radighet utesluter inte transatlantiska samarbeten sisom Pax Silica som slots 2025 mellan flera linder

inklusive Sverige och USA.
15. Se Folster (2025).

www.frivarld.se

info@frivarld.se ﬂ /FreeWorldForum

X @freeworldforum m /company/friv-rld

10



FR\VARLD

En ny sakerhetsstrategi for Europa

Det finns dock undantag. De avser till exempel situationer
ndr ett land som Kina subventionerar kritiska industrier och
ddrmed riskerar att sla ut europeisk kapacitet som anses stra-
tegiskt viktigt. I en sidan situation kan det dven vara befogat
tor europeiska foretag och staten, att investera for att siker-
stilla batteriproduktion till sina bilféretag. Investeringarna
tar dock inte bli en del av en politisk mission snarare dn att

vara vil avvigda, marknadsorienterade, investeringar.

Maktdelning ir Europas politiska styrka

Ett vanligt pastdende dr att Europa maste centraliseras mer
tor att bli starkare och hivda sig i en mer fientlig omvirld.
Detta dar dock en farlig vig. Just den starka centrala mak-
ten har mojliggjort utveckling mot autokrati eller diktatur
i virldens stora block. Europas roll som den fria virldens
ledare garanteras just av att en autokratisk vag knappast

vinner 6verhand i manga linder samtidigt.

Det utesluter inte ytterligare steg mot centralisering i vissa
avgransade omraden. EU har till exempel redan si kallad
exklusiv kompetens i handelspolitiken. En del féreslar lik-
nande beslut med kvalificerad majoritet i utrikespolitiken.
Redan det leder dock inte nédvindigtvis till ett starkare
Europa. Storre central handlingskraft 6kar ocksa risken for

storre misstag och blockeringar.

For Europas sikerhet dr det helt avgorande att viktiga beslut
inte kan blockeras av enskilda linder, till exempel st6d till
Ukrainas forsvar mot den ryska invasionen. Stegvis kan EU
i stillet bli mer handlingskraftig genom si kallad variabel
geometri eller differentierad integration ddr villiga med-
lemsldnder fordjupar samarbetet nir det till exempel gil-
ler forsvar, energi och teknik. Mario Draghi kallar detta
tor "pragmatisk federalism” och malet dr att svetsa samman
EU utan att det kravs utdragna forhandlingar med enskilda

medlemsstater som bromsar och siger nej.

Delvis ir detta redan verklighet. Inget land tvingas att byta
sin nationella valuta till euron. Valutasamarbetet betrak-
tas numera i praktiken, om én inte i teorin, som frivilligt.
EU:s fordrag tillater ocksa sa kallat “f6rdjupat samarbete”
mellan minst nio medlemsstater, om alla forst har forsokt
men inte lyckats komma 6verens. EU:s aklagarmyndighet
bygger pi ett sadant fordjupat samarbete. Aven nya lin till
Ukraina kan behova beslutas genom ett fordjupat samar-

bete om enskilda linder ligger veto.

Ett annat exempel dr forsoket att skapa en mer gemensam
europeisk kapitalmarknad. Senast i juni méste framsteg ha
gjorts, annars vill kommissionen liata de EU-linder som
ar overens inleda ett samarbete pa kapitalmarknaden pa
egen hand. Ytterligare ett exempel dr att finansministrarna
fran Frankrike, Tyskland, Italien, Nederlinderna, Polen
och Spanien har aviserat att de tinker arbeta tillsammans
for att stirka europeisk forsvars- och konkurrensférméga i

gruppen som kallas "E6”.

Vissa av dessa allianser i olika konstellationer kan dven
bjuda in linder utanfér EU. Det finns 40 linder som
tillsammans har 1,5 miljarder invinare som kan gi sam-
man for att skapa en handelspolitisk motpol till de stora
blocken. Kanada har redan kommit en bit pi vigen med
att sy ihop ett sidant nitverk. Mark Carney leder samtal
for att bilda en allians mellan EU och tolv ldnder som ingar
i handelsavtalet CPTPP (Comprehensive and Progressive
Agreement for Trans-Pacific Partnership). Och Kanada ir
med i SAFE (EU defense procurement arrangement).

Ett annat exempel ir de 7villigas koalition” (Coalition of
the willing), en grupp av 34 linder (plus Ukraina) som
har lovat ett forstirkt stod till Ukraina mot ryska aggres-
sionen,'® och gir lingre dn det stéd som ges av Ukraine
Defense Contact Group genom att utlova beredskap
att delta i en fredsbevarande styrka som kan placeras pa

ukrainskt territorium om och nir Ukraina och Ryssland

16. En genomging av referenser om Eurons effekter finns i Folster (2023).
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undertecknar ett "omfattande eldupphoravtal” eller ett
"fredsavtal".

Inom ramen f6r en variabel geometri kan linder ofta
acceptera en centraliserad beslutsordning. Ett exempel ir
ECB:s makt 6ver penningpolitiken i de linder som valt
att infora euron. Dess hivsting ir si stark att linder som
Grekland och Italien blev nédgad att inféra avgorande
makroekonomiska reformer. En rad firska studier bekrif-
tar att inférandet av euron har gett manga eurolinder som

Spanien, Portugal eller Grekland mycket bittre tillvixt.

En variabel geometri gér EU mer dynamisk och robust,
vilket ocksa minskar risker férknippade med att acceptera
fler linder som medlemmar. Atminstone itta linder kan
hamna i en rysk intressesfir ifall de inte ser en framkom-
lig vig mot EU-medlemskap. Dessa atta linder, och nigra
nuvarande medlemmar, f6r dock en svajig makroekono-
misk politik och brister nir det giller rittstatlighet och
korruption. Om ett villkor f6r medlemskap ér att de ocksa
anslutar till euron och ECB sa blir det mycket svéirare for

dessa att anamma en oansvarig makroekonomisk politik.

Sammantaget dr Europas storsta styrka just att det inte
ar latt for en majoritet att infora ett autokratiskt styre.
Det har ibland ett pris i form av lingsammare beslut och
splittrad handlingskraft. Men det ger ocksd den europe-
iska demokratin en robusthet. Mangfalden gor att olika
l6sningar provas. Det dr dndd mojligt att uppnd manga
av podngerna med ett mer sammanhillet beslutsfattande.

Hur det kan goras utvecklas i nista avsnitt.

Sa bor Europa stirka sikerheten

De europeiska lindernas styrka avgoér nu 6verlevnaden
t6r den demokratiska virlden som vi kinner den. Europa
ar starkare dn méinga hivdar och dr i praktiken, efter den
amerikanska giren bort fran sin forna identitet, den sjilv-
klara ledaren for den storre fria virlden.'” Risken dr dock
stor att Europa i detta ssmmanhang f6rblindas av tron att
mer centraliserad makt automatiskt 6kar handlingskraf-
ten. I sjilva verket dr det tvirtom. Mer centralmakt 6kar
risken for stora misstag, vilka slir igenom brett, djupare
handlingsférlamning eller rentav tillfilliga majoriteter
som driver fram mer autokrati som i USA. Tilltro till stora
centralstyrda program riskerar ocksa att mycket politisk
energi gar at for projekt som i slutindan inte fungerar eller

stupar politiskt.

Inventeringen av de medel som Europa har till sitt for-
fogande ger redan en tydlig indikation pa att okad styrka
inte kriver Okad centralisering, utan snarare tvirtom.
Utmaningen beskrivs vil i Daron Acemoglus och James
Robinsons uppmirksammade analys "The Narrow Corri-
dor”."® For centraliserad makt har banat vigen i de andra

stora blocken bort frin frihet, demokrati och livskvalitet.

Konkret innebir det att alla stora fragor, sasom stod till
Ukraina, upprustning och tillvixtpolitik maste kunna ga
framat dven om flera linder eller négra stora linder viljer

att streta emot under perioder.

I flera avseenden kriver detta en retritt frin centralise-
ringsstrivanden. Inte minst giller det forsvarstorméigan
som inte lingre hinger pa de stora lager av obsolet mate-
riel som stormakterna sitter pé, utan pd snabbrorliga fore-

tag som utvecklar ny teknik sdsom intelligenta dronare.

17. En mer detaljerad kartliggning av Europas styrka finns i Folster (2026).

18. Acemoglu och Robinson (2020).
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Ett starkare forsvar som mobiliserar
entreprenﬁrer

En sikerhetsstrategi som européer kan kinna sig trygga
med bygger styrka utan att lagga alla dgg i en korg. Varje
land miste bygga ett eget forsvar som inte dr Gverdrivet
beroende av andra linder. Natos europeiska ledningsstruk-
tur och operativa forméga skall fungera dven om enskilda
linder drar sig ur. Man kan friga sig om det dr si klokt
att ens lata kirnvapenparaplyet vara beroende av enskilda
linder. I ménga fall dr det fullt mojligt att samarbeta kring
utveckling av forsvarsmateriel utan att helt lasa sig i en
organisation som kan stoppas eller bromsas av den andra
parten. Ett exempel dr det gemensamma stridsflygplanet
som Frankrike och Tyskland ville utveckla tillsammans,
men som utlost en rad organisatoriska konflikter. Det ar
inte ens sagt att kompromisser i slutindan leder till ett
sdrskilt bra flygplan. Det kan helt enkelt vara virt att ta
kostnaden for att utveckla tva plan men képa in delar fran

varandra.

Det gar dnda att samarbeta pa djupet, sa som Natos sam-
ordnade infrastruktur illustrerar. Natos europeiska ben dr
en struktur som dr viktig, som finns och som kan vida-
reutvecklas stegvis. Den ger ocksd struktur at samarbeten
saisom det Nordiska. Utifrdn denna struktur kan ocksa
andra f6rmagor utvecklas av grupper av villiga och limp-
liga linder. Det militira ramverket Joint Expeditionary
Force (JEF) kan till exempel utvecklas till en kapabel ark-
tisk insatsram kopplad till Nordatlanten och Nordkalot-
ten. Den kan ocksi 6ppnas f6r Kanada, Polen och Tysk-
land for att knyta samman Kanadas operativa erfarenhet

med tyngd och industribas frin Nordeuropa.®

Europas forsvarsinvesteringar genom tekniksamarbeten

gynnas for det mesta inte genom gigantiska ssmmanslagna

19. Se Alander (2026).

utvecklingsprojekt utan genom mer flexibla upphandlings-
samarbeten. Ett exempel pa det dr det nordiska samarbetet
tor upphandling av ammunition som kan utgéra ett fore-
doéme eller EU:s initiativ som sammanfattas i Readiness
2030 (dven kind som ReArm Europe Plan). Dir ingir
ocksd viss finansiering, till exempel for SAFE (Secu-
rity Action for Europe) som dr ett nytt instrument som
erbjuder upp till 150 miljarder euro i 14n med lag rinta
tor bradskande gemensam upphandling. Polen édr en av de
storsta mottagarna med 6ver 43 miljarder euro i godkinda
investeringsplaner. Andra exempel ir EDIP (European
Defence Industry Programme), ett program pi 1,5 mil-
jarder euro som fokuserar pa att 6ka produktionskapaci-
teten och sikra leveranskedjor, och EDF (Europeiska for-
svarsfonden) som finansierar multinationell forskning och

utveckling med en budget pa ca 7,3 miljarder euro.

I mojligaste man skall de olika upphandlingssamarbeten
innehilla inslag av betalning for uppnidda resultat. Det
ar en tydlig lairdomen fran Ukraina och utvecklas mer i

senare avsnitt.?’

Efterlyses: En djup europeisk
kapitalmarknad

En annan underskattad del av europeisk sikerhet dr en

decentraliserad, men djup, europeisk kapitalmarknad.

De stora investeringar som Europa behéver forutsitter
en djupare integration av kapitalmarknader, med gemen-
sam tillsyn. Den har linge statt pd dagordningen, men har

bromsats av nationella regeringars bristande entusiasm.

En djup och likvid marknad f6r standardiserade obligatio-
ner, hir kallad Europrima, skulle ge investerare ett sikrare

tillgangsslag ifall amerikanska statsobligationer graderas

20.Till exempel detta initiativ i Ukraina: https://warontherocks.com/2026/01/

amified-war-in-ukraine-
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ner ytterligare. Det skulle ocksd sidnka finansieringskost-
naden for Europas offentliga skuld och dirigenom dven
tor europeiskt privat kapital. Inte minst skulle det bli mer
kostsamt f6r USA att hota Europa.

En djup europeisk obligationsmarknad far dock inte kan
skapas genom storre upplaning och skuldsittning, vare
sig av EU eller av medlemslinderna. I stillet dr det moj-
ligt, och tekniskt inte sdrskilt svirt, att en viss andel av
nuvarande nationell statsskuld omvandlas till Europrima
obligationer medan resten forblir nationell. Europrima
obligationer maste ha prioritet framfor nationella obliga-
tioner och varje regering ansvarar for sin del av skulden.
De nationella obligationerna blir da juniora och deras kre-
ditkvalitet férsimras. Lander som okar sin statsskuld mer
dn vad som finansieras med Europrima fir did en hogre
rintekostnad for ytterligare upplining vilket fungerar som

en disciplinerande faktor.

En for stor andel Europrima skulle underminera deras
kreditkvalitet och skapa fragor kring riskdelning. En for
liten andel kan innebdra att marknaden inte ir tillrickligt
djup och likvid. Att optimera storleken dr dirfor viktigt.
Om andelen Europrima sitts till maximalt 25% av respek-
tive lands BNP f6r euro-linderna skulle det innebira att
marknaden f6r dessa skulle uppga till cirka 5 biljoner euro.
Skalan kan forstirkas genom att potentiellt ersitta befint-
liga europeiska supranationella obligationer (uppgiende

till cirka 1,5 biljoner euro) med Europrima obligationer.

Deltagande i detta program bor vara 6ppet for fler dn
euro-linderna, teoretiskt dven sidana som 4r utanfor EU.
Linder som viljer att byta en del av sina statsskuldsvix-
lar till Europrima kan fi en nagot ligre rinta. Rintorna
blir hogre pa nationella obligationer och dirmed pa

marginalen for 6kad statsskuld, men den genomsnittliga

finansieringskostnaden skulle minska eftersom den storre
marknaden for Europrima skulle sinka rintan pa dessa,
ungefir si som amerikanska statsobligationer hittills har
gynnats av att linge vara den enda stora reservoaren for

sakra reserver.

Rent tekniskt kan en organisation som Euroclear ansvara
tor att bevaka standarden och regelefterlevnad f6r Euro-
prima obligationer. Eller s kan EU (férmodligen general-
direktoratet for budgeten, som har hanterat emissionen av
NGEU-obligationer) vixla in nationella obligationer och
separat ge ut Europrima fér samma belopp. P4 samma sitt

kan ocksa befintliga ESM-, EIB- och NGEU-oobligatio-

ner konsolideras till enhetliga Europrima obligationer.

F6rutom denna enkla och viktiga reform hoppas Kommis-
sionen ocksd pa mandat for ett europeiskt "28:e” bolags-
rittsligt regelverk, vid sidan av de 27 nationella,?" skulle
kunna gora det littare for foretag att verka 6ver hela uni-
onen. Aven detta ir en gammal idé som hallits tillbaka av
medlemslinder som ogirna vill ge upp suverinitet. Annu
viktigare dr dock storleken och funktionen pi de nationella
kapitalmarknaderna. Négra linder som Sverige har 6ver-
gatt till fonderade pensioner, ligre kapitalskatter och eget
sparande till pensioner. Av en hindelse dr Sverige ocksa
en av de livligaste start-up scener i Europa med ovanligt

manga snabbvixande techféretag.

Reformer som baddar for sidana foretag kan samtidigt ge
Europa en kraftigt férbattrad ekonomi. Robust forskning
visar att linder med marknadsinriktad tillvixtpolitik ocksd

klarar makroekonomiska kriser mycket bittre.*

Aven avseende 6vrig tillvixtpolitik krivs flera steg tillbaka

fran centraliseringsstrivanden.

21. Europeiska kommissionen, https://europa.eu/newsroom/ecpc-failover/pdf/ip-26-614 sv.pdf.

22. Se Folster (2024).
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En starkare ekonomi

Ett annat besked fran Carneys uppmirksammade tal att
Kanada bygger styrka pa hemmaplan med bland annat
sinkt skatterna pd inkomster, kapitalvinster och fore-
tagsinvesteringar, borttagande av alla federala hinder for
handel mellan provinserna. Investeringar snabbas pa tusen
miljarder dollar i energi, Al, kritiska mineraler, nya han-
delsvidgar och mer dirtill. Allt det ovannimnda maiste

Europa ocksa gora.

EU miste konfrontera det faktum att centralisering av
makten drevs for lingt. Att ta sig ner frin toppen av 6ver-
reglering kriver betydande anstringningar och beslut-
samhet. Det lingsiktiga malet dr ocksa att rensa hela EU
-regelverket frin hundratusentals sidor av onddig "guld-

kant” som lagts till av nationella regeringar.®

Det ir inte minst avgorande for att EU skall bli kvitt sitt
stora beroende av importerad energi och sillsynta mine-
raler. Utan dessa blir inte klimatomstillningen eller for-
svarssatsningar mojliga. Europa skall inte striva efter
att producera allting sjilv. Men samtidigt maste Europa
ha tillricklig autonomi for att inte vara utpressningsbar.
Andi bor EU gardera sig bittre tillsammans med allierade
runtom i virlden. For det méste gruvor accepteras och fa
rimliga mojligheter till miljotillstind. P4 ett genomtinkt
men varsamt sitt kan ocksa offentliga stod eller investe-
ringar motiveras. Dessa far dock inte mynna ut i 6verdri-
ven industripolitik, utan maste fokusera pa den lilla delen

av import som dr mycket svar att ersatta.

Enligt forskning har den europeiska ekonomin potential
att lyftas med hela 10 procentenheter utéver normal till-
vixt under en tiodrsperiod.?* Tillskottet motsvarar fem
ganger si mycket som EU-linderna idag satsar pa forsva-
ret, och skulle férutom att sikra forsvarstormigan ticka

bade klimatomstillningen och vilfirden.

23. Se till exempel Guinea och du Roy (2024).
24. Se Folster (2024) for en genomging av forskningen.
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Kalkylen utgir frin index for sa kallad ekonomisk frihet,
som enligt forskningen orsaksmissigt paverkar tillvix-
ten. Indexen dr sammanstillningar av graden av regle-
ring, rittstatlighet, skattetryck och effektivitet i oftentliga
institutioner. Att infria tillvixtpotentialen forutsitter att
EU-linder klittrar fran snittet for indexen (ddr Tyskland
ligger) till en stérre ekonomisk frihet i nivi med Irland

eller Danmark.

Nationella politiska lasningar har hittills sttt i vigen for

de nédvindiga reformerna.

Sikerhetsliget ger dock nya oppningar. Dessutom bor

havstinger skapas for reformer bade inom och utanfér EU.

En innovationsunion

Europeiska techféretag gror och frodas dir det finns
utbildning i virldsklass, rimliga skattesystem och vettig
byrakrati. Tyvirr siktar EU pi en helt annan industripo-
litik, férordat dven av Mario Draghis uppmirksammade
rapport, dir stora offentliga medel satsas pi det som linder
gemensamt utropar till framtidens teknik. Nar alla vil ar
overens siktar man for sent pa teknik som ménga konkur-

rerar om och ddr prispressen blir hog.

Den erfarenheten gors i de andra stora blocken ocksa. I
Kina har till exempel Al-centrumet inte alls blivit de
orter som regeringen forsokt att prioritera sisom Peking,
Shanghai och Shenzhen, som ir ett enormt centrum for

billiga varor inom it och teknik.

I stillet har Deepseek och Alibaba vuxit fram i Hangzhou
som bara har ett elituniversitet i sin narhet mot Pekings 26.
Hangzhous styrka ir att politikerna inte styr med direkt
kontroll, utan har intagit en serviceinriktad strategi. Sta-

den har uppmuntrat experimenterande som gett privata
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grisrotsforetag chans att blomstra utan att 6verskuggas av
statliga jattar. Avsaknaden av statligt stodda forsknings-
kluster och stark industri har bidragit till en stédjande och
inte kontrollerande attityd frin myndigheterna gentemot

privata foretag.

Aven de framgangsrika amerikanska techforetagens tidiga
utveckling byggde inte pid stora offentliga satsningar
pa overenskommen teknik utan pd visiondrers formaga
att satsa pd sadant som fa dnnu tror pa. Det gick hand i
hand med ett skifte i amerikansk innovationspolitik mot
att uppmuntra de som tinkte annorlunda och betala for

lyckad innovation.

EU:s nya konkurrenskraftsram riskerar att missa de mest
lovande verktygen. Man flaggar i huvudsak for mangér-
iga anslag i stillet for betalning for uppnidda resultat. Det
biaddar for fortsatt efterslipande teknikutveckling.

EU-kommissionen féreslar kraftigt 6kade anslag till Kon-
kurrenskraftsramverket frin 2028. Ambitionen dr helt
nodvindig. Anda bor forslaget till ramverk géras om i
grunden. Kommissionens forslag drar i huvudsak pa den
tidigare ECB-chefen Mario Draghis rapport som for-
ordar stora mer koordinerade investeringar i en process
dir linderna kommer 6verens om vad som dr framtids-
teknologier, dir offentliga pengar flédar och dir utvalda
foretag ges konkurrensfordelar. Att vilja “rdtt” projekt i
torvig — ex ante gynnar forutsigbara och inkrementella
torbittringar. Men det dr en svag metod for att fi fram
tekniksprang och dr raka motsatsen till vad som f6tt fram
de amerikanska Tech undren. I stillet 4r huvuddelen tradi-
tionella forskningsanslag dar ménga i f6rvig skall komma
6verens om vad som blir framtidens melodi. Dirtill skall i
Draghis anda stora anslag ges till sa kallade "moonshots”.
Exemplen som ges stirker misstanken att det ror sig om
politiska valda tekniker av samma typ som EU misslyckats

med manga ganger tidigare.
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I stillet for centralstyrningen behdvs alltsa ett skifte fran
att betala forskningsanslag till att betala f6r resultat. EU
sjalvt har faktiskt i mattlig skala f6rsokt sig pa detta i form
av s kallade "challenge prizes”. Det forsta utlystes 2012
ddr 2 miljoner euro utlovades till den forsta som utveck-
lat ett nytt alternativ till traditionell vaccinproduktion.
Vinnaren 2014 blev CureVac som hade lyckats utveckla
den RNA-baserade teknik som nu anvints av Pfizer och

Moderna for framtagning av covidvaccin.

Aven i det nya forskningsprogrammet nimns avgrinsade
“challenge portfolios” och ett nytt DARPA-liknande spér
t6r dual-use och forsvarsrelaterade start-ups. Dessa resul-
tatbaserade instrument ser dock trots framgéngarna att
bli en liten del av helheten. De bor i stillet bli ett forsta-
handsval som innovationspolitiskt instrument, inte minst

tor utveckling av en europeisk Al-virdekedja.

Ukraina har blivit vérldsledande i utveckling av dronare
tack vare sin interna innovationsmodell dir militira enhe-
ter sjdlva far utveckla och bestilla drénarteknik. De som
bevisligen dr mer framgéngsrika med sin teknik genom att
skjuta ner fler ryska dronare far 6kade resurser f6r vidare
teknikutveckling. Stridsvagnar, kanoner och flygplan slas
ut blixtsnabbt i Ukraina av moln av allt smartare dronare.
De uppgraderas med nyutvecklad elektronik ungefir var
sjatte vecka och nar allt lingre. De flesta linders ling-

samma forsvarsupphandlingar dr nu dysfunktionella.

En europeisk ekonomisk rendssans dr mojlig, och den
hinger dven nira ihop med férsvarsindustrins omstillning.

En liknande strategi behévs ocksa for energisikerheten.
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En snabbare energiomstillning

Europa har forsummat energisikerheten, genom nedligg-
ning av egen energiproduktion som i huvudsak ersatts av
import fran opalitliga killor och linder. Méjligheten att
ersitta med fornybara energikillor har gitt langsammare
dn vintat. Europa har dirfor haft en stor konkurrensnack-
del sedan den ryska invasionen av Ukraina. Irankriget f6r-
dyrar ytterligare energi och en rad andra insatsvaror till
europeiska industrier. Skillnaden denna gang ér att det slar
mer jamnt pa industrier och konsumenter i hela virlden. I
den bemirkelsen ar effekten av Irankriget en acceleration
av den strypning av fossila energikillor som EU dnda har

striavat efter.

Dirfor bor Europas respons inte néja sig med inkomst-
och industristéd till de héardast drabbade. Huvudsparet
bor vara att 6ka energisidkerhet i Europa genom att snabba
pa innovationsférmaga. Den fir di inte bygga pé central-
styrda f6rsok att hitta vinnartekniker, utan anvinda sig av
samma mekanismer som de ovan beskrivna framgangsrika

tekniksprangen.

Ett féoredome under tidigare under 1970- och 1980-talens
oljekriser var Sverige som gjorde det litt och lonsamt
att investera tidigt i energiteknik som virmepumpar och
fjarr- eller kraftvirme. Inte minst hjilpte f6rbrinning av
avfall i kraftvirmeverken Sverige att bli av med sopberg

som ménga andra linder fortfarande har. Aven kirnkraft
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var ett rimligt svar pa 1970-talets oljekriser och nagot av
en teknisk prestation. Asea byggde 14 kirnkraftsreakto-
rer i Norden under 19 4r, frin forsta spadtaget till att den
sista reaktorn var i drift och inkopplad till elnitet. Sverige
lyckades ocksa fa fram virldens mest effektiva virmepum-
par. Nuteks virmepumpspris pd 1990-talet stillde tydliga
funktionskrav — 30 procent billigare och 30 procent effek-

tivare — men limnade 16sningsrymden 6ppen.

Framéver bor EU lata bli storslagen finansiering av vitgas-
drommar och liknande politiserade "missions”. Det finns
nu ett stort antal intressanta teknologier under utveckling.
De skall kunna utvecklas och konkurrera utan det virrvarr
av malkonflikter som tidigare har priglat energipolitiken i
Europa. Till exempel har EU mal om att krympa energi-
térbrukning samtidigt som det behdvs mer energi for kli-
matteknik, Al-anliggningar, en redundans for beredska-
pens skull och for att inte kunna utpressas av linder som
levererar energi till oss eller erbjuder sin industri billigare

energi.

Som ett led i sdkerhetsstrategin maste forsoken till cen-
tralstyrning och langa tillstindsprocesser rensas ut. Ocksa
de ekonomiska inslagen i energipolitiken skaver. De flesta
ekonomer ser ingen podng med elskatter som nu édterigen
hojs. Tvirtom skall elektrifiering frimjas. Den politiska
ryckigheten har skapat sin egen onda cirkel som gér inves-

teringar i energiteknik till ett vagspel.
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Sammanfattningsvis, ett uppgivet Europa som kor pa
i samma gamla hjulspar riskerar att misslyckas med
Ukraina, var egen sikerhet och ekonomin. Men samtidigt
sd har Europa bittre forutsittningar dn ménga tror. Och
Europa kan forbittra sikerheten kraftigt utan att behova
tumma pé dess mest grundliggande styrka—mangfald och
mojlighet for de villiga att féra utvecklingen framat dven
om centralmakten eller enskilda linder obstruerar. Euro-
pas sikerhet miste bygga pé styrkorna: mindre maktkon-

centration, fria marknader och vassare innovationspolitik.
Dabehovs:

- En snabbrorlig teknikutveckling inom forsvaret
i stallet for langdragna upphandlingsprocesser.

- En djup kapitalmarknad med sikra, standardiserade

Europrima statspapper.

- Kraftig avskalning av den regelexplosion som skett

det senaste decenniet.

- En friare och 6ppnare EU-marknad dven for
tjanster och EU-bolag.

- Eninnovationspolitik som oftare bygger pa betalning
for resultat i stillet for anslag till storskaliga byrikratier

eller “missioner”.

- En politisk EU beslutsprocess som inte kan kidnappas
av enskilda linder eller tillfilliga majoriteter, utan
centraliserar beslut dir det behovs i koalitioner av

de linder som vill gi fore.
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